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Hoga elpriser, bade pa spot och finansiellt framat.

« Forsamrat hydrologiskt lage samt isbildning pa alvarna
« Fran +32 TWh till -12 TWh sedan februari 2020

* Rusande branslepriser, framforallt gas & utslappsratter
 Anstrangda lagernivaer i Europa
« Hoga elpriser pa kontinenten

« Flaskhalsar i elnatet och dverféringsbegransningar
* Flyt gar mer 6st-vast och mindre nord-syd
* Mindre karnkraft/svangmassa

- Dagar med lite vind och kyla priskopplar sddra Sverige mot kontinenten AFFERS



Hydrologiskt overskott har blivit underskott
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Rusande gas- och utslappsratter

AFFARS TTF Gas YR-22 AFFARS

EUA Dec-21
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Skyhoga tyska elpriser
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German Q1-22
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Hogre nordiska elpriser

. AFFARS Nordic Q1-22 . AFFARS Nordic YR-22
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Hur forandras kraftflodet och varfor?

Forandrad produktion — 6kad nettoefterfrajgan i
SE3 och SE4!

Kraftflodet skiftar och orsakar hdgt flode i sydvast
Forandring i import och export fléden
Den 6kande dragningen vaster ut gor att inte alla

olika utfall av kraftfloden kan hanteras av natet —
flaskhals i 6stvastlig riktning
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Norska sjokablar: Fran sitt sydligaste elomrade NO2 har Norge flera
likstromsforbindelser till det kontinentaleuropeiska synkronomradet, vars
nordligaste spets gar upp i vastra Danmark (DK1). Dit ansluter de fyra
sjokablarna Skagerrak 1-4 (totalt 1700 MW) byggda mellan 1977 och 2014.
Till Nederlanderna gar NorNed (700 MW, 2008) och till Tyskland den nya
NordLink (1400 MW) i kommersiell drift fran 1 april 2021. Till England
fardigstalls 2021 ocksa North Sea Link (1400 MW). Aven konsortiet
MNorthConnect (1400 MW) med bland annat Vattenfall som deltagare hoppas
framover fa den norska regeringens godkannande for en kabel till Skottland.
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Hur hanteras oOst-vastlig flaskhals?

- CNEC - tva kritiska punkter i SE3 klarar inte av att hantera
det ost-vastliga flodet

@
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- Avslgjas inte var dessa CNEC finns — mid risk for "rikets CNEC = Critical Network
sakerhet Element and Contingencies

- Kapaciteten sanks i dverforingen till och fran SE3 for att férhindra
dverbelastning i CNECs.

« CNEC maste alltid vara éppna med 70% fér marknaden for att
félja europeiska regelverket — inte éverféringarna mellan
omraden!

Borders with highest impact
—~ PTDF values (5 highest)

FISSE3 26 % SE3>NO1 17,5%
SE2>SE3 10 % FI>SE3 "M%
DKI>SE3  55% DKI>SE3  55%
SE3>NO1 5% SE3>SE4 4%

Slutsats: tar manga ar for SVK att bygga bort problemet och
Okad risk fér begrasningar sommartid med lag férbrukning i : .
Mélardalen " GEEQE%



Utblick
> 1 ar, bullish a > 1 ar, bearish g

« Kanslighet for storningar i karnkraften Hoga branslepriser hammar
. Effektbalansen varldsekonomin -> lagre efterfraga
- Okad exportkapacitet fran Norden « Olkiluoto 3, september 2022
. Utfasning av kol/karnkraft » Kraftig utbyggnad av vind- och solkraft
« Okad efterfraga (folkmangd, -> strukturellt kraftoverskott i norra
elektrifiering, datacenter, Hybrit) Sverige och Nordnorge
« EU styr mot ett hogre CO2-pris -> gott resurslége ger laga priser

» Kroniska underinvesteringar i fossil
bransleutvinning
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Portfoljutveckling

- ny portfoljmodell
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Den aktiva forvaltningen i siffor

« 40 portfoljer levererade sedan 2016
* 40 av 40 med vinst
 Har besparat vara kunder > 5 Mkr i elkostnader

 Den aktiva forvaltningen har historiskt inneburit allt fran 0,1 till 4 6re/kWh
avdrag pa priset (arsmedel).

« Just nu: 8 aktiva portfoljer, samtliga kraftigt pa plus

* | genomsnitt 1-2 affarer i veckan (vi handlar inte pa mikroskopiska
rorelser | marknaden utan har en lite langre tidshorisont)
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Portfoljutveckling, inklusive paslag (SEK/MWh) ‘ 7 AFFARS
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Unik portfolimodell

Kvartalsmodell standard

* Del av volym prissakras
diskretionart med langsiktigt fokus
(strategiskt)

* Del av volym sakras |6pande
genom aktiv handel (taktiskt)

 Sakring av prisomradesskillnaderna

gors med langsiktigt fokus

 Om kund onskar kan del av
forbrukning lamnas Oppet mot spot
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Ju langre tidshorisont, desto battre utfall

« Ju langre tid vi har pa oss fore leverans, desto battre mojligheter
har vi att skapa ett sa lagt pris som mojligt.
« Bade de strategiska och de taktiska inkdpen gynnas

» Forlang garna forvaltningsavtalet i god tid!
* De flesta av vara portféljkunder forlanger avtalet tva ar innan det gar ut
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Vi haller koll!

« Kunden kan luta sig tillbaka med forvissningen om att vi hanterar
allt kring elinkdp med god framférhallning
 Kontrollerade riskramar

« Haller koll pa forbrukningsutveckling — kontaktar kund vid behov att
forandra prognos och prissékringsmal

» Alltid en dedikerad forvaltare nabar pa telefon eller mail
« Rapportering enligt dnskemal
« Resultatet talar for sig sjalv
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Forslag forlangning

 Enligt ny modell

¢ 2023-01-01 — 2025-12-31

(inkl moms)

* Rorligt paslag: 1,80 (1,75) 6re/KWh
« Grundavgift: 15,00 (12,50) kr/man
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